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Pour la période close le 30 juin 2026 

 

Objectif et stratégies de placement 

 
Le Fonds rendement absolu Accelerate (le « Fonds » ou « HDGE ») vise à réaliser une croissance du capital à long 

terme et un rendement corrigé du risque supérieur au marché des actions canadien. HDGE cherche à surpasser le 

marché des actions canadien sur le long terme, avec une volatilité moindre, en investissant essentiellement dans des 

actions cotées qui devraient surclasser ce marché, tout en vendant à découvert des actions cotées qui devraient être à la 

traîne de ce marché. La valeur de marché totale des titres vendus à découvert ne peut dépasser les limites permises par 

les lois sur les valeurs mobilières applicables. 

 

Afin d’atteindre son objectif de placement, HDGE a recours à une stratégie de placement systématique axée sur des 

positions acheteur-vendeur sur actions, qui consiste à investir principalement dans des positions acheteur et vendeur sur 

des actions cotées en bourse ou sur un marché au Canada ou aux États-Unis. La sélection des positions acheteur et 

vendeur repose sur une approche intégrée multifactorielle fondée sur des données empiriques et la théorie financière, et 

des facteurs qui comprennent la valeur, la qualité, l’évolution des cours, la dynamique opérationnelle et les tendances. Le 

gestionnaire de portefeuille applique son modèle multifactoriel exclusif pour analyser les marchés des actions canadien 

et américain. Parmi les actions retenues par ce modèle, il sélectionne les positions acheteur dans la tranche supérieure 

de 10 % et les positions vendeur dans la tranche inférieure de 10 %.  

 

HDGE utilise la trésorerie générée par ses positions vendeur pour acheter des positions acheteur supplémentaires. Par 

conséquent, le portefeuille devrait être composé à environ 110 % de positions acheteur et à au plus 50 % de positions 

vendeur, ce qui représente environ 60 % de positions acheteur nettes. Les positions vendeur créent un effet de levier en 

permettant d’augmenter l’exposition aux positions acheteur, mais elles offrent aussi une couverture contre le risque de 

marché accru lié aux positions acheteur à effet de levier. La valeur de marché totale des titres vendus à découvert par 

HDGE est plafonnée à 50 % de sa valeur liquidative. 

 

Risque  

 
Les risques associés au Fonds sont décrits dans le prospectus. Aucun changement pouvant avoir une incidence notable 

sur le niveau de risque du Fonds n’a eu lieu au cours de la période du 1er janvier 2026 au 30 juin 2026.  

Résultats 

 
Le Fonds a été lancé le 3 mai 2019, et sa valeur liquidative s’élevait à 43,0 M$ au 30 juin 2026.  

 

 

 

 

 

 

 

 



Effet de levier  
 

L’exposition totale au marché des instruments détenus directement ou indirectement par HDGE, calculée 

quotidiennement selon la valeur de marché, peut être supérieure à la valeur liquidative de HDGE, et à la trésorerie et aux 

titres détenus à titre de marge afin de permettre au Fonds d’effectuer des transactions sur dérivés. L’exposition du Fonds 

à l’effet de levier, obtenue directement ou indirectement, est calculée selon un ratio correspondant à la valeur notionnelle 

sous-jacente totale des titres et/ou des dérivés de HDGE, divisée par l’actif net de HDGE. Dans des conditions de 

marché normales, cette exposition est rééquilibrée environ chaque mois pour cibler un ratio de 2 : 1.  

Le tableau suivant indique l’effet de levier minimum et maximum du Fonds pour la période close le 30 juin 2026, ainsi 

que l’effet de levier à la clôture de la période et le pourcentage approximatif de l’actif net représenté par l’effet de levier. 

 

Période 

Effet de levier 

minimum 

Effet de levier 

maximum 

Effet de levier à  

la clôture de  

la période 

Pourcentage 

approximatif  

de l’actif net 

30 juin 2026 1,49 1,69 1,57 157% 

 

Risque de marché 

En janvier 2025, l'investiture du président américain Donald Trump a marqué le début de profonds changements 
politiques, caractérisés par l'élargissement des tarifs douaniers existants et la mise en œuvre de nouvelles barrières 
commerciales visant plusieurs partenaires commerciaux mondiaux, dont le Canada. En réponse, les marchés financiers 
nationaux et mondiaux ont connu une volatilité accrue. 
 
À la date de clôture, ces politiques commerciales et réglementaires continuent d'évoluer rapidement, entraînant une 
incertitude économique persistante. La durée à long terme et l'escalade ultime de cette instabilité des marchés 
demeurent hautement imprévisibles. L'exposition du Fonds à ces développements géopolitiques se manifeste par 
plusieurs canaux de risque de marché distincts : 
 
Risque de change : L'accentuation des tensions commerciales introduit une volatilité importante dans le taux de change 
entre le CAD et le USD. Les fluctuations de la valeur relative du dollar canadien ont une incidence directe sur la juste 
valeur et le rendement des placements du Fonds libellés en devises étrangères. 
 
Risque de taux d'intérêt et de risque inflationniste : L'imposition de tarifs douaniers généralisés introduit des pressions 
sur les coûts de la chaîne d'approvisionnement qui pourraient alimenter l'inflation nationale et mondiale. Ces pressions 
inflationnistes influencent l'orientation de la politique monétaire de la Banque du Canada et de la Réserve fédérale 
américaine, ce qui affecte directement les taux d'intérêt du marché et l'évaluation des portefeuilles de titres à revenu fixe 
et de capitaux propres du Fonds. 
 
Risque de concentration sectorielle : Certains secteurs de l'univers d'investissement du Fonds, particulièrement ceux 
intégrés dans les chaînes d'approvisionnement transfrontalières, font face à des vents contraires opérationnels et 
financiers accrus en raison des barrières commerciales structurelles. 
 
Le gestionnaire surveille en permanence ces changements macroenvironnementaux et ajuste la répartition du 
portefeuille ainsi que les stratégies d'atténuation des risques conformément aux objectifs de placement du Fonds. 
Toutefois, la volatilité systémique continue pourrait avoir une incidence défavorable sur la liquidité, l'évaluation et la 
performance globale des actifs sous-jacents du Fonds. 
 

 



Opérations avec des parties liées 
 

Accelerate Financial Technologies Inc. (« Accelerate » ou le « gestionnaire ») est le fiduciaire, le gestionnaire et le 

conseiller en valeurs du Fonds. Le gestionnaire est responsable de l’administration quotidienne du Fonds. Il ne reçoit 

aucuns frais de gestion pour ses services, mais reçoit plutôt une prime de rendement. La prime de rendement est payée 

trimestriellement au gestionnaire.  
 

Le Fonds doit payer des primes de rendement, des charges et commissions de courtage, de l’impôt, des retenues 

d’impôt, et les taxes de vente harmonisées (TVH), les taxes sur les produits et services (TPS) et les autres taxes de 

vente applicables. 

 

Prime de rendement  
 

Tel qu’il est indiqué précédemment, le Fonds n’engage pas de frais de gestion pour les services fournis par le 

gestionnaire. Le Fonds paie plutôt au gestionnaire une prime de rendement, majorée des taxes applicables, 

correspondant à 20 % de l’excédent, le cas échéant, de la valeur liquidative par part à la dernière date d’évaluation d’un 

trimestre civil (compte non tenu des distributions versées par le Fonds, puisque le seuil de performance applicable a été 

déterminé et ajusté de façon à exclure les primes de rendement cumulées pendant le trimestre civil) sur le seuil de 

performance applicable, multiplié par le nombre de parts du Fonds en circulation à la fin du trimestre civil en question. Le 

seuil de performance applicable est réduit d’un montant équivalant aux distributions versées sur les parts du Fonds au 

cours du trimestre civil. Lorsqu’aucune prime de rendement n’a été versée par le Fonds pour 12 trimestres civils 

consécutifs, le seuil de performance applicable est ramené à la valeur liquidative par part déterminée à la dernière date 

d’évaluation de ce 12e trimestre civil. 
 

Chaque prime de rendement est calculée et comptabilisée quotidiennement et versée trimestriellement. Lorsque des 

parts d’un Fonds Accelerate sont rachetées avant la fin d’un trimestre civil, la prime de rendement est versée à la date de 

rachat de chaque part rachetée, comme si la date de rachat était le dernier jour du trimestre civil, tel qu’il est décrit plus 

haut. 
 

Rendement passé 
 

Le graphique suivant présente la performance du Fonds par rapport à celle de l’indice de référence pour l’exercice de 

juin 2025 à juin 2026. Les parts du Fonds sont offertes depuis le 10 mai 2019.  

 

3,9%

6,8%

10,6%

8,5%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

Un an Depuis sa date de création

Rendement total historique - HDGE par rapport à l'indice de référence

HDGE TR HDGE MRFP Bench



 

Principales informations financières 
 

Les tableaux qui suivent présentent les principales informations financières du Fonds et ont pour objet de vous aider à 

comprendre ses résultats pour la période indiquée. 

 

 
   

Fonds rendement absolu Accelerate
Faits saillants financiers

Pour la période se terminant le 30-06-2026 31-12-2025
1

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part à l'ouverture de l'exercice
2

27,40           27,40            

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables :

Revenus de placement 0,31             0,61              

Total des charges (0,42)            (0,81)             

Gains (pertes) réalisés pour l'exercice 0,05             (0,11)             

Gains (pertes) latents pour l'exercice 0,61             1,00              

Augmentation (diminution) totale de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
3

0,55             0,69              

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables par part :

Revenus nets de placements (excluant les dividendes) 0,20             -                

  Remboursement de capital -              0,40              

Total des distributions versées aux porteurs de parts rachetables 0,20             0,40              

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, à la clôture de l'exercice
2

27,77           27,40            

Ratios et données supplémentaires 

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, à la clôture de l'exercice (en milliers de dollars) 43 049         41 098          

Nombre de parts rachetables en circulation (en milliers) 1 550           1 500            

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part ($) 27,77           27,40            

Ratio des frais de gestion
4
 (%) 1,59             1,46              

Ratio des frais de gestion avant absorptions des charges (%) 1,50             1,46              

Taux de rotation du portefeuille
5
 (%) 185,38         321,50          

Ratio des frais d'opérations
6
 (%) 1,41             1,36              

1. Les données de cette colonne portent sur l’exercice clos le 31 décembre.

6. Le ratio des frais d’opérations, exprimé en pourcentage annualisé, correspond au rapport entre les commissions de courtage majorées des autres 

coûts de transactions du portefeuille et l’actif net moyen quotidien pour l’exercice. 

2. Les principales informations financières proviennent des états financiers préparés conformément aux IFRS. Les IFRS autorisent le calcul de l’actif 

net sur la base du cours de la dernière transaction pour les actifs et passifs financiers, lorsque ce cours s’inscrit dans l’écart acheteur-vendeur du jour.

3. L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation (la diminution) totale de 

l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de l’exercice.

4. Le ratio des frais de gestion (RFG), exprimé en pourcentage annualisé, correspond au rapport entre le total des charges (commissions de courtage 

et autres coûts de transactions du portefeuille exclus) pour l’exercice déterminé et sa valeur liquidative moyenne quotidienne pour l’exercice.

5. Le taux de rotation du FNB indique le degré d’intervention du conseiller en valeurs. Un taux de rotation de 100 % signifie que le FNB achète et 

vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation du portefeuille est élevé au cours d’un exercice, plus les 

frais d’opérations sont élevés et plus les possibilités qu’un investisseur réalise un gain en capital imposable sont grandes. Il n’y a pas nécessairement 

de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du FNB.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonds rendement absolu Accelerate
Résumé du portefeuille de placements au 30 juin 2026

Composition sectorielle

% de la 

valeur liquidative

Énergie

Technologies de l'information                               12,2 

Consommation discrétionnaire                               12,1 

Serv ices financiers                               10,6 

Produits industriels                                 8,4 

Matériaux                                 6,3 

Biens de consommation de base                                 4,9 

Soins de santé                                 4,1 

Serv ices de communication                                 3,7 

Immobilier                                 2,5 

Autres actifs nets                                 0,4 

100,0

Répartition géographique

% de la 

valeur liquidative

États-Unis                               43,2 

Canada                               13,6 

Roy aume-Uni                                 3,1 

Bermudes                                 2,6 

Irlande                                 1,8 

Chy pre                                 1,6 

Île Marshall                                 1,5 

Israël                                (2,3)

Autres actifs nets                               34,8 

100,0



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

25 principaux titres

% de la 

valeur liquidative

 1 Sandisk Corp. *                                 2,3 

 2 Lam Research Corp. *                                 2,2 

 3 Western Digital Corp. *                                 2,0 

 4 Micron Technology  Inc. *                                 2,0 

 5 Callaw ay  Golf Co. *                                 1,9 

 6 Tactile Sy stems Technology  Inc. *                                 1,9 

 7 Cardinal Health Inc. *                                 1,9 

 8 DaVita Inc. *                                 1,9 

 9 Ex pedia Group Inc. *                                 1,8 

 10 AZZ Inc. *                                 1,8 

 11 Garrett Motion Inc. *                                 1,8 

 12 The Hanov er Insurance Group Inc. *                                 1,8 

 13 The Trav elers Cos Inc. *                                 1,8 

 14 Match Group Inc. *                                 1,8 

 15 Hamilton Insurance Group Ltd. *                                 1,8 

 16 Seagate Technology  Holdings PLC *                                 1,8 

 17 Rockw ell Automation Inc. *                                 1,8 

 18 Dell Technologies Inc. *                                 1,7 

 19 Comfort Sy stems USA Inc. *                                 1,7 

 20 Monarch Casino & Resort Inc. *                                 1,7 

 21 Popular Inc. *                                 1,7 

 22 WSFS Financial Corp. *                                 1,7 

 23 Cathay  General Bancorp *                                 1,7 

 24 Jabil Inc. *                                 1,7 

 25 Roy al Bank of Canada *                                 1,7 

45,9

Total de la valeur liquidative :  43 048 752 $



Énoncés prospectifs 

 
Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs concernant le Fonds, notamment sa stratégie, son rendement 

prévu et les événements qui pourraient se produire. Les énoncés prospectifs comprennent des déclarations de nature 

prévisionnelle qui dépendent d’événements futurs, ou des termes tels que « prévoir », « anticiper », « compter », 

« planifier », « croire », « estimer » ou des versions négatives correspondantes et autres expressions semblables. Les 

énoncés prospectifs ne sont pas une garantie du rendement futur, et les événements et les résultats réels pourraient 

différer grandement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs faits par le Fonds. De 

nombreux facteurs importants pourraient contribuer à ces écarts, y compris, mais sans s’y limiter, les facteurs 

économiques et politiques généraux ainsi que les facteurs de marché au Canada, aux États-Unis et à l’échelle 

internationale, les taux d’intérêt et les taux de change, les marchés des actions et les marchés financiers mondiaux, la 

concurrence commerciale, les changements technologiques, les modifications de la réglementation gouvernementale, les 

actions en justice ou les mesures réglementaires imprévues ainsi que les catastrophes. Cette liste de facteurs n’est pas 

exhaustive. Les investisseurs devraient soigneusement considérer les facteurs mentionnés ci-dessus ainsi que d’autres 

facteurs avant de prendre toute décision de placement et ne devraient pas se fier indûment aux énoncés prospectifs.  
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